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=  Gospodarka w regionie z wolna otrzasa sie z pandemicznego szoku, jednak liczne symptomy wskazuja na
sytuacje gospodarcza, ktéra nosi znamiona kryzysu.

=  Przedsiebiorcy coraz lepiej oceniaja koniunkture gospodarcza. Niemniej nalezy mie¢ na uwadze, ze
poziom ocen jest ciagle istotnie nizszy od sredniej dlugookresowej za ostatnie 7 lat.

=  Optymistyczne nastroje bazuja na odbiciu, jakie nastapilo po odmrozeniu gospodarki. Natomiast
jestesmy swiadkami nieuchronnego wprowadzania nowych restrykcji dotykajacych gospodarke. Majac na
uwadze rosnaca lawinowo liczbe nowych przypadkéw zakazen koronawirusem, pytanie o ponowne
zamkniecie gospodarki jest w istocie pytaniem o jego zakres i harmonogram wprowadzania.

=  Wsierpniu br. ponownie nieznacznie wzrosto zatrudnienie w przedsiebiorstwach zatrudniajacych powyzej
9 osob. Nie jest to jednak pelny obraz rynku pracy, poniewaz zmiany zatrudnienia w innych podmiotach
nie s3 monitorowane z taka doktadnoscia.

= Stopa bezrobocia wzrosta z 4,7% w lipcu br. do 4,8% w sierpniu br. W sierpniu wyrejestrowano ze zbioru
bezrobotnych mniej oséb niz w miesiacu poprzednim. Poziom bezrobocia jest silnie zréznicowany
w uktadzie powiatowym.

= Na chwile obecna spadek zatrudnienia, jaki mial miejsce w ostatnich miesiacach, nie jest dramatyczna
zmiana ani w odniesieniu do potencjatu wojewédztwa $laskiego ani wobec parametréw rynku pracy
sprzed kilku lat. Jesli jednak nagle ujawni sie znaczna pula oséb pozbawionych pracy lub masowo zaczna
upadaé¢ mate dzialalnosci gospodarcze, ktére poki co utrzymywane sa by zagwarantowac trwatos¢
wsparcia otrzymanego z tarcz antykryzysowych, a do tego przyspiesza procesy likwidacyjne w gornictwie,
skumulowane efekty negatywne moga by¢ zatrwazajace.

= Nadal wyraznie widoczne sa straty w gospodarce spowodowane wiosenna fala pandemii. Catkowita
produkcja sprzedana przemystu w okresie od stycznia do sierpnia byta o 14,1% nizsza niz w ubieglym
roku, przy czym znaczacy spadek zanotowano w gornictwie i wydobywaniu.

= Niepokojace sygnaly zaczynaja ptyna¢ z branzy budowlano-montazowej, ktéra do tej pory wydawata sie
by¢ najbardziej odporna na wahania wywotane pandemia. Branza ta bardzo intensywnie wykorzystywata
wsparcie z tarcz antykryzysowych — co dawato naped biezacej dziatalnosci — jednak teraz by¢ moze
natrafita na luke popytowa.

= Sredni przyrost plac nie nadaza za inflacja. Poniewaz ceny w regionie maja tendencje do pozioméw ponad
srednia krajowa, oznacza to dodatkowe efektywne zubozenie portfeli mieszkancow wojewédztwa. W tych
warunkach wielko$¢ sprzedazy detalicznej w sierpniu br. nieomalze nie zmienita sie wzgledem lipca.

Dane publikowane we wrzesniu br. pokazuja dos¢ wyraznie, ze gospodarka — gtdwnie przedsiebiorcy — niejako oswoita sie
z nowa sytuacja. Pojawia sie syndrom swego rodzaju przyzwyczajenia. A w $lad za nim zauwazy¢é mozna odbicie lub
stabilizowanie sie wigkszosci parametréw poddawanych analizie. Aczkolwiek niepokojacym wyjatkiem jest spadek produkc;ji
budowlano-montazowej, ktéra do tej pory wydawata sie by¢ odporng na wahniecia kryzysowe. Formutujac taka opinie
trzeba jednoczednie zaznaczyé, ze obserwacje te dotycza kilkumiesiecznego dziatania w warunkach zmniejszonych
obostrzen na tle ochrony epidemiologicznej. Umozliwito ono relatywnie bezproblemowe prowadzenie dziatalnosci
w wiekszosci branz. Te branze, ktére byly do tego zmuszone, wprowadzity zmiany niezbedne do w miare normalnego
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funkcjonowania. Cho¢ duza czes¢ przedsiebiorstw deklaruje, ze nie bytaby w stanie dtuzej dziata¢ podobnie, to jednak
statystycznie ich witasciciele sg bardziej optymistycznie nastawieni do tego, co przyniesie przysztosc. Biezace doniesienia
kaza jednak zaktada¢, ze nastapi pogorszenie sytuacji w wyniku wprowadzania ograniczen dziatalnosci (tj. objecia catego
kraju zasadami wtasciwymi dla tzw. strefy z6ttej). Mimo tego, ze wyznaczane przez rzad tzw. strefy czerwone znajduja sie
obecnie (z wyjatkiem jednego powiatu) poza wojewddztwem slgskim, dynamika zmian w tym zakresie moze by¢ bardzo
duza.

W sierpniu br. ponownie nieznacznie wzrosto (do poziomu 767,8 tys. osob) zatrudnienie w przedsiebiorstwach
zatrudniajacych powyzej 9 oséb. Jednak nie udato sie odrobic strat wzgledem sierpnia ubiegtego roku, a nawet roku 2018.
Natomiast biezace zatrudnienie w tej grupie jest obecnie o 10 tys. 0s6b wieksze niz w roku 2017. Pomiedzy sierpniem
a lipcem br. ustabilizowat sie poziom zatrudnienia w gornictwie (79 tys. osob), ktory zostat zachwiany na przetomie wiosny
i lata.

Wykres 1. Przecietne zatrudnienie w przedsiebiorstwach, w ktérych liczba pracujgcych przekracza 9 osob [tys. 0s6b]
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Opracowanie wtasne, dane GUS (I-2015 do VIII-2020)

Nie jest to jednak petny obraz rynku pracy. W wojewddztwie Slaskim, wg GUS, ponad 352 tys. oséb prowadzi dziatalnos¢
gospodarczg o roznej skali. W tym jak wskazujg dane z ZUS, okoto 175 tys. jest samozatrudnionych, a kolejne 10 tys.
przedsiebiorcéw zatrudnia do 9 osdb (tacznie w tej grupie zatrudnionych jest ok. 140 tys. osob). Ponadto szacunki GUS
wskazuja, iz w 2018 r. na terenie wojewddztwa $laskiego pracowato ponad 1,76 min 0séb (ta liczba obejmuje m.in.
nieklasyfikowanych we wczesniejszych kategoriach pracownikéw administracji lub rolnikow). Zmiany zatrudnienia w tych
grupach nie sa monitorowane z taka doktadnoscia i czestotliwoscia jak w grupie zatrudnionych w sektorze przedsiebiorstw
powyzej 9 oséb. W kolejnej edycji komentarza zagadnienie to zostanie pogtebione, poniewaz dostepne beda informacje
z ZUS o ptatnikach sktadek w Ill kwartale br.

Stopa bezrobocia wzrosta z 4,7% w lipcu br. do 4,8% w sierpniu br. (wzrost z 88,2 tys. do 89 tys. 0séb; przy czym 9 600 oséb
zostato zarejestrowanych w urzedach jako bezrobotni, a z urzedéw wyrejestrowano 8 900 os6b). Cho¢ liczba nowo
zarejestrowanych bezrobotnych jest nizsza niz w lipcu br., co mogtoby swiadczy¢ o stopniowym spowolnieniu wzrostu
bezrobocia, to jednak nie jest to zjawisko do korfca pozytywne, gdyz w sierpniu wyrejestrowano mniej osdb niz w miesigcu
poprzednim. W dalszym ciggu widoczne jest echo znaczacego zaburzenia trendu zwigzanego z naptywami / odptywami
0s6b do / z grupy bezrobotnych — w szczegdlnosci, w poprzedzajacych 5 latach w sierpniu nigdy nie odnotowywano
przewagi naptywow nad odptywami. Co wiecej w biezgcym roku, liczba bezrobotnych przypadajacych na jedna oferte pracy
jest stata w lipcu i sierpniu i wynosi 9 0s6b (nie liczac ostatnich miesiecy, podobny poziom obserwowany byt cztery lata
wczesdniej). Warto zaznaczy¢, ze do tej pory liczba ta konsekwentnie spadata od kwietniowego i majowego maksimum
wynoszacego 12 osdb, a obecnie trend zostat wyptaszczony. Trzeba takze odnotowal, ze w pordéwnaniu do maja br,
w okresie od czerwca do sierpnia br. stopa bezrobocia w wojewddztwie slaskim wzrosta o 0,3 pp. natomiast w catej Polsce
nie ulegta zmianie. Efekt ten jednak, poki co, mozna traktowac jako sezonowy; w poprzednich latach rowniez obserwowano
podobne zachowanie tego wskaznika.
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Wykres 2. Bezrobotni zarejestrowani [tys. 0sob]
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Wykres 3. Stopa bezrobocia [%]
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Wykres 4. Saldo naptywu i odptywu bezrobotnych [tys. 0s6b]
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Mimo rosnacej nieznacznie stopy bezrobocia, w sierpniu br. po raz kolejny nie zmienita sie liczba poszukujacych pracy
(pozostata na poziomie z czerwca wynoszacym 3,1 tys. oséb). Natomiast zmalata do poziomu 10,4 tys. pula zgtoszonych
wolnych miejsc pracy i aktywizacji zawodowej. Dane z urzedéw pracy wskazuja jednak na duze zréznicowanie sytuacji na
lokalnych rynkach pracy. Podczas gdy w niektérych powiatach stopa bezrobocia nie przekracza 3% (m. Katowice 1,5%,
m. Bielsko-Biata 2,4%, powiat bierunsko-ledzinski 2,7%, m. Gliwice 2,9%, m. Tychy 2,9%), to w kilku powiatach przekracza
7% (powiat bedzinski 7,4%, m. Swietochtowice 7,5%, powiat ktobucki 7,6%, powiat zywiecki 7,6%, powiat czestochowski
7,8%, m. Piekary Slaskie 7,8%) a w Bytomiu siega 10,7%. Na lokalne rynki pracy zapewne beda tez negatywnie oddziatywaty
zapowiadane i realizowane zwolnienia grupowe o skali wiekszej niz w latach wczesniejszych (szczegdlnie wzgledem 2019 r.).
Od poczatku biezacego roku do sierpnia zapowiedziano zwolnienie w tym trybie 5 188 oséb (2 181 os. w catym 2019 r.),
a faktycznie zwolniono 1773 osoby (1448 os. w catym 2019 r.). Trudno jest réwniez wyprzedzajagco oszacowac
konsekwencje zmniejszania skali dziatalnosci podmiotow ogtaszajacych zwolnienia grupowe na zatrudnienie u ich
dostawcéw i podwykonawcdw w regionie. A takie zapewne wystapia.

Wykres 5. Zwolnienia grupowe [osoby]
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Faktyczny obraz sytuacji na rynku pracy przyniosa jednak dopiero kolejne miesigce, w ktérych przestanie funkcjonowac
wiele warunkéw dotyczacych utrzymania zatrudnienia, wynikajacych z tarcz antykryzysowych. Na chwile obecna wciaz
jeszcze mozna trwac na stanowisku, ze spadek zatrudnienia (taki, jakiego obraz wytania sie z danych statystycznych) nie
jest dramatyczng zmiang ani w odniesieniu do potencjatu wojewddztwa $laskiego ani wobec parametréow rynku pracy
sprzed kilku lat. Negatywny efekt proceséw dostosowawczych do sytuacji pandemicznej byt korygowany dynamika wzrostu
sprzedazy z poczatku wakacji, zapewne majaca wptyw na decyzje o zatrudnieniu. Jest oczywistym, ze wzrost stopy
bezrobocia moze niepokoi¢, jednak trzeba mie¢ na uwadze, ze nominalnie przektada sie on na wartoSci marginalne
w odniesieniu do wielkosci zatrudnienia w regionie. Co nie zmienia faktu, ze zawsze stoja za nim indywidualne dramaty,
oraz ze moga w regionie odnowic sie procesy powstawania ,basendéw bezrobocia” w wybranych lokalizacjach. Wspominane
wczesdniej obnizenie liczby nowo zgtaszanych miejsc pracy (o 12,3% r/r i 6,4% m/m) moze by¢ niepokojace rowniez o tyle,
ze w procesach rekrutacji przetozy sie na stabsza pozycje negocjacyjng pracownikéw, a wiec prawdopodobnie nizsze
zarobki. Przecietne wynagrodzenie w sierpniu br. byto co prawda wyzsze o 1,7% niz przed rokiem, a wzrost ten mozna
przypisac przede wszystkim wzrostom wynagrodzen w sektorze informacji i komunikacji, natomiast wzgledem lipca br.
poziom przecietnego wynagrodzenia spadt o 1,4%. Z danych GUS wynika réwniez, ze przecietne tempo wzrostu
wynagrodzen w obecnym roku wyhamowato wzgledem roku 2019. Otéz, w 2019 roku wynagrodzenia rosty przecietnie
0 7,5% r/r, obecnie wzrost w sektorze przedsiebiorstw wyniost zaledwie 1,8%.
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Wykres 6. Przecietne mies. wynagrodzenia brutto w przedsiebiorstwach, w ktérych liczba pracujgcych przekracza 9 oséb [zt]
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Opracowanie wtasne, dane GUS (1-2015 do VIII-2020)

W regionie utrzymuje sie niewielki przyrost liczby podmiotéw gospodarki narodowej zarejestrowanych w systemie REGON.
Nalezy jednak zauwazy¢ ze nowo zarejestrowane podmioty nie przybywaja tak licznie jak dziato sie to w pierwszych
miesigcach po odmrozeniu gospodarki. Niemniej po raz kolejny (tak jak w poprzednich edycjach komentarza) trzeba
stwierdzi¢, ze prawdopodobnie trend w zakresie liczby podmiotéw gospodarczych jest niezalezny od sytuacji pandemii.
Bardziej prawdopodobne jest to, ze jest on gtdéwnie warunkowany skalg przechodzenia gospodarki na zatrudnienie
w relacjach B2B, ktére coraz intensywniej wypiera stosunek pracy lub umowy cywilnoprawne. Jednak wzmiankowane
spowolnienie przyrostu nowych firm moze byé symptomem ostroznosci, niecheci do podjecia ryzyka uruchamiania nowej
dziatalnosci lub zmiany formuty zatrudnienia w sytuacji duzej, a wrecz potegowanej, niepewnosci zwigzanej z druga fala
pandemii. Ponownie trzeba mie¢ nadzieje, ze dane kwartalne z ZUS wkrotce pozwola uzyskaé doktadniejszy obraz sytuacji.

Nadal wyraznie widoczne sg straty w gospodarce spowodowane wiosenng falag pandemii. Catkowita produkcja sprzedana
przemystu w okresie od stycznia do sierpnia (liczona w cenach statych) byta o 14,1% nizsza niz w ubiegtym roku, a spadek
zanotowano przede wszystkim w gérnictwie i wydobywaniu (o 19,8%). W relacji m/m produkcja sprzedana przemystu
spadfa dosc¢ znaczgco (z 17,9 mld zt w lipcu br. do 16,6 mld zt w sierpniu br.), co moze wydawac¢ sie czyms niepokojacym.
Jednak jest to efekt cykliczny; spadki tego wskaznika sg zazwyczaj widoczne w miesigcach letnich. Poréwnujac skale spadku
miedzy lipcem a sierpniem biezacego i ubiegtego roku mozna wrecz stwierdzi¢, ze widac¢ wyrazna poprawe w tym zakresie.
Prawdopodobnie wiec naktadaja sie na siebie trendy odrabiania strat (trwajacy od maja) oraz cyklicznego zmniejszania skali
produkgji i sprzedazy w miesigcach wakacyjnych. Teze te moga potwierdzaé stosunkowo wysokie wartosci wskaznika
koniunktury, ktére szerzej komentowane sa w kolejnych akapitach.

Niepokojacy natomiast staje sie spadek wielkosci produkcji budowlano-montazowej, czyli wskaznika ktory zazwyczaj
w sezonie letnim odnotowywat przyrosty. Oceny koniunktury rowniez wskazujg na pesymizm w tej branzy. Zwrot jest o tyle
zaskakujacy, ze do tej pory budownictwo wydawato sie by¢ mato podatne na oddziatywanie pandemii. Prawdopodobnie
jednak negatywne wptywy zadziataty z opdznieniem. Znaczenie moze mieé ostrozniejsza polityka kredytowa bankéw oraz
wydtuzone (z réznych przyczyn) procesy inwestycyjne. Trzeba mie¢ rowniez na uwadze, ze branza budowlana bardzo
intensywnie wykorzystywata wsparcie z tarcz antykryzysowych — co dawato naped biezacej dziatalnosci — jednak teraz by¢
moze natrafita na luke popytowa. Jezeli sytuacja ta bedzie sie przedtuzata, nalezy spodziewaé sie negatywnych efektow
mnoznikowych w innych dziatach gospodarki oraz w konsumpcgji.

Zaskakujace i wymagajace dalszej obserwacji jest bardzo znaczace pogorszenie sie wynikow finansowych przedsiebiorstw
w wojewodztwie $laskim w poréwnaniu do wynikéw ogdlnopolskich. W pierwszym potroczu br. wynik finansowy brutto
przedsiebiorstw z regionu obnizyt sie az o0 88% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, podczas gdy
w catej Polsce spadek wynidst (zaledwie) 23%. Podobnie jest z wynikiem netto. Konsekwencja tego jest obnizenie sie
wskaznikéw rentownosci do poziomu zaledwie 0,2-1%, gdy dla catej Polski wynosza one 3,4-4,4%. We wczesniejszych latach
wyniki finansowe przedsiebiorstw z wojewddztwa $laskiego byty zblizone do reszty kraju. Z pewnoscia na pogorszenie
usrednionych wynikow miata wptyw sytuacja w goérnictwie, gdzie odnotowano wyrazne spadki rentownosci (np. wskaznik
rentownosci obrotu netto spadt do -2,9% w poréwnaniu do 5,5% w analogicznym okresie roku poprzedniego); wydaje sie
jednak, ze nie jest to jedyna przyczyna.
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Wykres 7. Dynamika m/m produkcji sprzedanej przedsiebiorstw, w ktorych liczba pracujgcych przekracza 9 o0séb
[poprzedzajqcy miesigc = 100, ceny state z 2015 r.]
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Opracowanie wtasne, dane GUS (I-2015 do VIII-2020)
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Wykres 8. Dynamika m/m produkcji budowlano-montazowej przedsiebiorstw, w ktérych liczba pracujqcych przekracza 9 oséb
[poprzedzajgcy miesigc = 100, ceny biezgce]
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Wykres 9. Dynamika m/m sprzedazy detalicznej towarédw w przedsiebiorstwach, w ktorych liczba pracujgcych przekracza
9 0s6b [poprzedzajgcy miesigc = 100, ceny biezgce]
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Statystyki dotyczace cen towardw i ustug za drugi kwartat br. wskazuja, ze w tym okresie byty one Srednio wyzsze o 3,4%
wzgledem roku ubiegtego. Cho¢ bezposrednie poréwnanie wzrostu cen i wzrostu wynagrodzen na przedstawianych przez
GUS danych nie jest mozliwe ze wzgledu na rézne podstawy poréwnan, to jednak mozna wywnioskowac, ze zdolnos¢
nabywcza $laskich gospodarstw domowych istotnie spadta w ciggu ostatnich 5 miesiecy. W szczegdlnosci, wzrastaja ceny
zZywnosci (0 7%), opieki zdrowotnej (o 5,6%), mieszkania (o 55%) i edukacji (0 5,2%). Ceny spadty natomiast przede
wszystkim w obszarze transportu (o 11,5%) i odziezy i obuwia (0 3,4%). Wzrost cen zywnosci i napojéw bezalkoholowych
oraz opieki zdrowotnej dotknie najsilniej najbiedniejsze grupy spoteczne. Co ciekawe, wzrostom cen zywnosci nie
towarzysza istotne wzrosty cen skupu wiekszosci produktéw rolnych — byty one nizsze niz przed rokiem z wyjatkiem cen
ziarna pszenicy, kukurydzy i mleka krowiego. Spadty réwniez ceny targowiskowe produktéw roslinnych. Sredni przyrost
ptac (1,7% r/r) nie nadaza niestety za inflacja (ktora dla sierpnia wyniosta 2,9% r/r). Co wiecej, dane pokazuja, ze ceny
w regionie maja raczej tendencje do poziomoéw ponad srednig krajowa, a to oznacza dodatkowe efektywne zubozenie
portfeli mieszkancow wojewddztwa. W tych warunkach wielkos¢ sprzedazy detalicznej w sierpniu br. nieomalze nie zmienita
sie wzgledem lipca. By¢ moze jednak w tym zakresie mamy jedynie do czynienia ze, spowodowanym wychodzeniem
z zamrozenia gospodarki, przesunieciem w czasie pewnego trendu, poniewaz kazdorazowo od roku 2016 w lipcu widoczne
byto zatrzymanie wzrostu sprzedazy, ktéra nastepnie nieco zwigkszata sie w sierpniu. Bez watpienia jednak watek inflacyjny
i spadku sity nabywczej gospodarstw domowych powinien w najblizszych miesiacach przycigga¢ uwage wszystkich
obserwatoréw sceny gospodarcze;j.

Z badan prowadzonych przez GUS mozna wnioskowaé, ze dokonywana przez przedsiebiorcow ocena koniunktury
gospodarczej za wrzesien jest wyzsza niz w sierpniu biezacego roku (wzrost z -5,1 w sierpniu do -0,9 we wrzesniu). Wzrost
ten mozna uzna¢ za kontynuacje trendu z ostatnich 5 miesiecy, w ciaggu ktérych ocena koniunktury stopniowo rosnie.
Niemniej, oceniajac zmiany w postrzeganiu koniunktury gospodarczej w oczach przedsiebiorcéw, nalezy mie¢ na uwadze,
Ze jej poziom jest ciagle istotnie nizszy od $redniej dtugookresowej za ostatnie 7 lat. Natomiast warto przyjrzec sie
czynnikom determinujacym biezacg poprawe. Wynika ona przede wszystkim z wiekszego optymizmu wiascicieli
i menedzeréw przedsiebiorstw ulokowanych w sektorze transportu i gospodarki magazynowej (wzrost z -14,6 w sierpniu
do -5,5 we wrzesniu) oraz poprawy oceny koniunktury w sektorze zakwaterowania i gastronomii (wzrost z +9,4 do +38,8).
Oceny w sektorze budownictwa, handlu hurtowego czy detalicznego rosna nieznacznie (odpowiednio o: 0,4; 0,7 i 3 punkty),
a ocena koniunktury w przypadku informacji i komunikacji, czyli nowoczesnych technologii spada z 4,2 do 2 punktéw.
W odniesieniu do budownictwa, handlu hurtowego i detalicznego tempo wzrostu ocen koniunktury widocznie spada,
a przyrosty, ktére mogtyby swiadczy¢é o rosnacym optymizmie, sa relatywnie niewielkie. W handlu jest to zapewne
odzwierciedleniem opisywanego juz zatrzymania wzrostu wolumenu sprzedazy. Natomiast w budownictwie moze by¢ to
zwigzane z wspominang wczesniej koncowka mozliwosci wykorzystania narzedzi tarczy antykryzysowej (jedynie 12,8%
przedsiebiorstw budowlanych nie korzystato z zadnej formy wsparcia). Co wiecej, 10,3% przedsiebiorstw z tej branzy
deklaruje brak mozliwosci funkcjonowania powyzej 1 miesiaca, jesli sytuacja gospodarcza nie ulegnie istotnej poprawie,
a we wrzesniu wiecej przedsiebiorstw tej branzy wskazato, ze pandemia niesie ze soba powazne zagrozenia dla stabilnosci
przedsiebiorstwa (wzrost z 11,9% do 12,6%). Pod wzgledem zdolnosci przetrwania najlepiej wypadaja natomiast
przedsiebiorstwa sektora ustug, gdyz tylko 2,6% z nich wskazuje, ze nie byloby w stanie przetrwaé wiecej niz 1 miesiaca,
jesli sytuacja sie nie zmieni. Natomiast cieszac sie z dobrego wskaznika koniunktury w obszarze zakwaterowania
i gastronomii (ktéry nieprzerwanie rosnie od 5 miesiecy) trzeba mie¢ Swiadomos¢, ze okres utraconych zyskow, zwtaszcza
w wojewddztwie Slaskim gtownie zwigzany z turystyka biznesowa, jest nie do odpracowania, a osiagane przyrosty sa w duzej
mierze konsekwencjg czasu odpoczynku, lata i rozluznienia w zakresie stosowania rygoréw wokdt epidemicznych. Innymi
stowy, dane te dotycza $rodka sezonu i odbicia po dtugim okresie niepewnosci co do zaréwno upodoban jak i mozliwosci
wyjazdowych Polakéw. Dodatkowo wsparte sa dedykowanym narzedziem finansowym (bonem turystycznym). Pytania jakie
w tej sytuacji sie rodza, sa nastepujace: Czy przychody z miesiecy letnich wystarcza by zapewnic ciggtos¢ funkcjonowania
przedsiebiorstw dziatajacych na tym rynku? Na ile state sg obserwowane zmiany preferencji co do kierunku odpoczynku
i rekreacji oraz gastronomii (i szerzej branz tzw. czasu wolnego)? Jak silne beda tendencje konsolidacyjne? W szerszym
kontekscie nalezy takze zadac sobie pytanie o sredniookresowe fundamenty ekonomiczne funkcjonowania przewoznikow,
w tym w szczegolnie doswiadczonej przez regulacje przeciwpandemiczne komunikagcji lotniczej. Te zagadnienia czesto
wykraczajg poza dyskurs o kierunkach interwencji na poziomie regionalnym czy krajowym, gdyz rozwazac je nalezy
w kontekscie regulacji i systemow wsparcia stosowanych w catej Unii Europejskiej.
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Analizujac oceny koniunktury mozna przyjaé, ze ich sktadowa prognostyczna podtrzymuje wzorce z miesiecy po
odmrozeniu gospodarki. W tym miejscu musi sie pojawi¢ pytanie o ich trwato$¢. Zwihaszcza, ze juz jesteSmy Swiadkami
wprowadzania nowych restrykcji dotykajacych gospodarke. Wyniki te sa takze interesujace w zestawieniu ze zmianami
dokonywanymi w funkcjonowaniu przedsiebiorstw. W najnowszym badaniu przeprowadzonym przez GUS zaledwie 3,4%
przedsiebiorcow wskazato, ze pandemia wywotata koniecznos¢ zmiany sposobu funkcjonowania. A odsetek ten byt
najnizszy od kwietnia br. (wtedy wynidst 11,3%). Moze to swiadczy¢ o braku checi modyfikacji modeli biznesowych przez
przedsiebiorcow i o stopniowym powrocie do metod dziatania sprzed pojawienia sie pandemii. Mozna z tych danych
wnioskowac, iz zmian w sposobie funkcjonowania dokonuja przede wszystkim przedsiebiorstwa, ktore sa do tego zmuszone
sytuacja gospodarcza i stosownymi przepisami, co potwierdzaja wyniki z branzy zakwaterowania i gastronomicznej. Inni
przedsiebiorcy zmuszani byli do zmiany formy dziatania ze wzgledu na spadek liczby zaméwien (w sierpniu 1,6%
podmiotéw, wzgledem 8,3% w kwietniu, odnotowato spadki zamdwien), a kiedy one zaczety wraca¢ do normalnych
poziomow, firmy przestawity sie z powrotem na rutynowy sposéb funkcjonowania.

Podsumowujac, cho¢ mozna wskaza¢ na przestanki sugerujace, ze gospodarka w regionie z wolna otrzasa sie
z pandemicznego szoku, a firmy oswoity sie z funkcjonowaniem w warunkach niepewnosci co do dalszego rozwoju sytuacji
zwigzanej z rozprzestrzenianiem koronawirusa, to jednak liczne symptomy wskazuja na istotnie trudna sytuacje
gospodarcza, ktéra nosi znamiona kryzysu. Ponadto skonczyt sie okres pomocy oferowanej przez panstwo i trudno
przewidzie¢, jaki bedzie to miato skutek dla przedsiebiorstw, a w konsekwencji dla rynku pracy. Poki co wahniecia na nim
nie wydaja sie by¢ groznymi. Jesli jednak nagle ujawni sie znaczna pula oséb pozbawionych pracy lub masowo zaczna
upadaé mate dziatalnosci gospodarcze, ktére pdki co utrzymywane sa by zagwarantowaé trwatos¢ wsparcia otrzymanego
z tarcz antykryzysowych, a do tego przyspiesza procesy likwidacyjne w gornictwie, skumulowane efekty negatywne moga
by¢ zatrwazajgce. Na biezaco jednak okres wychodzenia z ,dotka” zalezny bedzie przede wszystkim od zakresu ograniczen
w kolejnych miesigcach, a majac na uwadze rosnaca lawinowo w ostatnich dniach liczbe nowych przypadkéw zakazen
koronawirusem, pytanie o ponowne zamkniecie gospodarki jest niestety w istocie pytaniem o jego zakres i harmonogram
wprowadzania.
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